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EL MUNDO
La economia mundial decrecera en 2009, aunque ya son
evidentes claros signos de reactivacion

A Segun el FMI, en 2009 la economia crecera -1,1%

’

A La contraccion reflejara el desempefio negativo de las economias
desarrolladas (Zona Euro, Estados Unidos, Japon y Gran Bretaia)
gue en conjunto creceran -3,4%.

A China e India, cuyas economias creceran 8,5% y 5,4%, se
consolidan como los principales motores de la economia mundial.

A Para el FMI el proceso de recuperacion que ya se inicid sera lento,
con restricciones en el crédito y escasa generacion de empleo.

A Otros hechos destacables en la actual coyuntura
A Tasas de interés globales en niveles minimos.

Aumento contra ciclico del gasto publico.

Bajo riesgo inflacionario.

Debilidad del délar.

Aumento del precio de los commodities (oro y petréleo) tras la fuerte caida que
experimentaron a finales de 2008.
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Fuente: FMI, World Economic Outlook, Octubre 2009
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EL MUNDO
Proyecciones econdmicas para 2009

Producto Interno Bruto

Mundial -1,1%

Economias avanzadas -3,4%

China 8,5%

India 5,4%
Inflacion

Economias avanzadas 0,1%

Economias emergentes y en 9,9%
desarrollo

Tasas de interes*
Depositos en dolares 1,2%
Depositos en yenes 0,7%

Nota: (*) London Interbank offered rate. Fuente: World Economic Outlook, octubre 2009.
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EL MUNDO
Al cierre de 2009, el crecimiento econdmico en la mayor parte del mundo sera negativo,

con excepcion de economias emergentes como China e India
Proyecciones del PIB, variacion % anual
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Fuente: WEOQO, Octubre de 2009.
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En 2009, el crecimiento de la economia colombiana estaria entre
0% vy 0,5%

A En el segundo semestre deberia revertirse la tendencia observada
durante los tres ultimos trimestres (1V-08:-1,1% ; 1-09:-0,4% ; 11-09:-
0,5%).

A Aunque todavia no se conocen las cifras del [1I-09, varios
indicadores sugieren un posible cambio de tendencia:

A Mejora sustancial en las expectativas de consumo, especialmente para compra
de vivienda.

A Mejora en los indices de confianza industrial y comercial.
Cambio en la tendencia de la perspectiva de inversion de los constructores.

Inflacion y tasas de interés en niveles historicamente bajos
A Tasa de referencia del Banco de la Republica en 3,5%.
A Inflacion anual méas baja en los Gltimos 40 afios.

A La economia experimenta los efectos negativos de:
A Elevado nivel de desempleo (13% en sep/09).

A Disminucioén de las exportaciones a Ecuador y Venezuela.
A Reduccion del ingreso de los hogares dependientes de remesas.
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Las expectativas de consumo, particularmente para la adquisicion de vivienda, mejoran
sustancialmente 2009:IlI

indice de Confianza al Consumidor (ICC) 2001-octubre 2009. Momento para la Adquisicion de Vivienda y Percepcion Consumo Bienes Durables, Balance de
respuestas y tendencias, indicadores de confianza
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Fuente: Fedesarrollo
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Asi mismo, hay una mejor percepcion sobre el entorno economico

2001-octubre 2009, indice de confianza industrial e indice de confianza comercial, tendencias , 2001-2009:1Il,
condiciones econdmicas y sociopoliticas para la inversion, percepcion de los constructores
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Fuente: Fedesarrollo - Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) .
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Principales indicadores de la economia colombiana en 2009

Crecimiento anual (%) ZOOd
P|B 0,4%
P|B Construccion 3,8%

nflacidon- 1,5%2%

Fuente: Fedesarrollo
(*): Inflacion acumulada a Oct/09 1,98%
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Para el sector de la construccion se estima un crecimiento
consolidado del 3,8% en 2009

A PIB sectorial fuertemente estimulado por subsector de obras civiles
(ejecucion de proyectos de mineria, transporte de hidrocarburos,
etc.)

A Continuara la respuesta positiva del sub sector de edificaciones
ante la politica contra ciclica:
A Total recursos aprobados: $840 mil millones

A Subsidios aprobados y desembolsados: 56 mil (sin los 300 mil millones de vigencias
futuras)

A Generacién de 170 mil nuevos empleos*

A Otros efectos de la politica:
A Aumento nimero de desembolsos de créditos hipotecarios
A Aumento en el saldo de la cartera hipotecaria
A Aumento del 25% en el area licenciada (I11-09 vs. 11-09)

Nota: (*) fuente: Fedesarrollo.
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La cartera total del sistema financiero crece 1% real a septiembre de 2009. Continta la

tendencia a la baja en las tasas de interés de mercado
Variacion real anual % de la cartera (IPC base septiembre 2009=100) y tasa de interés nominal

Variacion real anual de la cartera (%) Tasas (%)
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Fuente: Banco de la Republica, Superintendencia Financiera y Titularizadora Colombiana, célculos Departamento de Estudios
Economicos CAMACOL.
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Durante el 2009, el nUmero de créditos aprobados se ha recuperado
favorablemente

2007-septiembre 2009, numero de aprobaciones de crédito hipotecario
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Numero de aprobaciones de crédito

Fuente: Asobancaria
Nota: Corresponde a los establecimientos de crédito que reportan informacién a Asobancaria, incluye leasing habitacional

NUumero de préstamos hipotecarios




Contenido

A El afio que termina

A Perspectivas para el 2010

A Entorno internacional

A



C AN SO
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

EL MUNDO EN EL 2010
El proceso de reactivacion de la economia mundial deberia
consolidarse en 2010

’

A EIl FMI proyecta un crecimiento de la economia mundial cercano al
3% en 2010 y alrededor del 4% para el periodo 2010-14.

A Recuperacion en China (9%) e India (6,4%), aunque todavia por
debajo de tasas de la pre crisis.

A En los Estados Unidos y en Europa recuperacion en forma de i U 0
(mas lenta y con poca generacion de empleo).

A Crecimiento econdmico en Ameérica Latina mas rapido que en
Estados Unidos y Europa.

A Ecuador y Venezuela registrarian las tasas mas bajas de
crecimiento econdmico
Fuente: FMI, World Economic Outlook, Octubre 2009
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EL MUNDO EN EL 2010
Proyecciones econdmicas para 2010

Proyeccion
2010

Producto Interno Bruto

Mundial 3,1%

Economias avanzadas 1,3%

China 9,0%

India 6,4%
Inflacion

Economias avanzadas 1,1%

Economias emergentes y en 4,9%
desarrollo

Tasas de interes*
Depositos en dolares 1,4%
Depositos en yenes 0,6%

Nota: (*) London Interbank offered rate. Fuente: World Economic Outlook, octubre 2009.



