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La actividad edificadora en Colombia tiene gran potencial de

crecimiento
2007, participacion de la actividad constructora en el PIB de cada pais

[EGLEQ e
S AT e ——————— 19,0
Portugal s— 12,3
HuNgria | 11,8
NOrUEga | 11,6
Italia | 9,7
Alemania | 9,7
Dinamarca | 9,1
Reino Unido s 9,1
Francia | 9,0
Finlandia s 8,5
Ecuador s 8,4
Chile s 7,0
Venezuela s 6,9
Japon | 6,3
China s 5,6 —
Per 5.6 * 9% del PIB colombiano incluyendo los
Colombia =5 ﬁ encadenamientos hacia atras (mineria)
Estados Unidos y hacia adelante (industria)
Guatemala — 4, 0
México 4,0
Bolivia 2,4

Nota: La actividad constructora incluye edificaciones y obras civiles. Las cifras de China y Japon estan a 2006.

(*) La participacion, incluyendo los encadenamientos, corresponde al promedio calculado para el periodo 2002-2006. Se destaca los
sectores de mineria e industria como los mas relevantes, sin embargo el analisis corresponde a todos los sectores presentados en la
matriz de Insumo i Producto.

Fuente: The European Construction Industry Federation, Bancos Centrales y Departamentos Estadisticos de cada pais, célculos del
Departamento de Estudios Econémicos CAMACOL.



CANMACOL

La actividad edificadora constituye un elemento importante en la

generacion de empleo de la economias

2007, participacion (%) de los trabajadores del sector de la construccion en el total de ocupados de
cada pais

Espafna 13,3
Portugal 10,7
China
Italia
México
Chile
Reino Unido
Estados Unidos
Surafrica
Bolivia
Dinamarca
Francia
Francia
Canada
Alemania

] Hoy en dia (julio-septiembre 2009),

Perd el nimero de empleados en el
Colombia sector de la construccion asciende
a 947.718 personas.

Nota: La actividad constructora incluye edificaciones y obras civiles. La cifra de Peru corresponde al porcentaje de ocupados
del sector constructor en la poblacién econémica activa.

Fuente: International Labour Organization, Bancos Centrales y Departamentos Estadisticos de cada pais, calculos del
Departamento de Estudios Econémicos CAMACOL.
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El sector financiero juega un papel muy importante en el

desempeno del sector
2007, cartera hipotecaria como porcentaje del PIB de cada pais

1S L T 1210
Dinamarca I 92,8
Reino Unido 86,3
Nueva Zelanda R 76,0
Irlanda 75,3
Estados Unidos 73,0
Portugal | 62,1
Espafia NS 61,6
Alemania e 477
Francia eSSl 34,9
Finlandia s 34,3
Malasia esSSss———— 30,0
Italia NS 19,8
Chile 15,7
México 12,8
Polonia 11,7
Brasil & 5,0 _—--
Serbia M 4,2 Retos para desarrollar nuevos
Colombia & 4,0 — mecanismos para financiar la
Rumania & 3,5 actividad edificadora y acentuar la
Perd 2,4 profundizacion financiera del sector

Rusia $ 19 hipotecario.
Argentina 1,7

Nota: (*) La cifra de Colombia corresponde a 2008 e incluye la cartera hipotecaria del FNA, cooperativas, fondos de empleados
y fondos de vivienda, banca, CCF, CISA Yy titularizaciones.

Fuente: European Mortgage Federation, Bancos Centrales y Superintendencias de Bancos de cada pais, calculos del
Departamento de Estudios Econémicos CAMACOL.
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Participacion de la construccion en la economia

A 9% del PIB incluyendo encadenamientos hacia atras y
hacia adelante

A 5,9% del PIB nacional
A Edificaciones: 2,1%
A Obras civiles: 3,8%

A5,2% del total de ocupados en el pais (947.718
personas)

A La construccion de edificaciones genera, en promedio, 660 mil
empleos

Nota: La participacion, incluyendo los encadenamientos, corresponde al promedio calculado para el periodo 2002-2006. Se destaca los sectores de
mineria e industria como los mas relevantes, sin embargo el andlisis corresponde a todos los sectores presentados en la matriz de Insumo i Producto.
Los datos del DANE provenientes de Cuentas Nacionales estaban disponibles hasta el segundo trimestre de 2009 y los de empleo al trimestre mavil
julio-septiembre de 2009.
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La actividad edificadora en el segundo trimestre de 2009 mejora con

respecto al trimestre inmediatamente anterior
1994-2009 - Il, PIB edificaciones y obras civiles, y variacion anual (%), miles de millones de pesos de

2000
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Fuente: DANE, calculos Departamento de Estudios Econdmicos CAMACOL.
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La cartera total del sistema financiero crece 1% real a septiembre de 2009.

Continda la tendencia a la baja en las tasas de interés de mercado
Variacién real anual % de la cartera (IPC base septiembre 2009=100) y tasa de interés nominal

Variacion real anual de la cartera (%) Tasas (%)
=== Total Comercial :iasa 2|p9ttecarla L i d h
Consumo Hipotecaria+TC asa de intervencion (eje derecho)
50 - 21 - —*TasaTES 2020
20
19

=
(0]

Porcentaje
Porcentaje
= |—\
(e} ~
e}

[
a1
1

H
N
1

H
w
IN

-40 - W MW O O O O O O O O O O O

0 9O 9O O N O ¢ W © N~ 0 O Q@ Q Q@ Q@ @ Q Q@ Q Q@ @ 9 9 Q

o O O O O O O O © o o o 5 2 O 0 9 5 =5 > c 5 0o a9 B

& & & & & & 4 a a a a a oo'ﬁcm“‘j}fm:.-,mmo

$33333333388 252 bsszddida
© © ©O © © ©

A4 9 <9 8 9 a <9499 « 24 3 38 «

Fuente: Banco de la Republica, Superintendencia Financiera y Titularizadora Colombiana, calculos Departamento de Estudios
Economicos CAMACOL.
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Durante el 2009, el niumero de credito aprobados exhibe una dinamica

favorable
2008-julio 2009, numero de aprobaciones de crédito hipotecario
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Fuente: Asobancaria
Nota: Corresponde a los establecimientos de crédito que reportan informacién a Asobancaria
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Las expectativas para la adquisicion mejoran
sustancialmente

Balance de respuestas y tendencias, indicadores de confianza

—¢Cree ud. que este es un buen momento para comprar vivienda? (EOC)
——indice de confianza del consumidor

Percepcion Consumo bienes durables
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Fuente. Fedesarrollo



Comportamiento de las licencias

Agosto 2009, metros cuadrados y unidades
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Junago09

Ene-ago09

Abr-ago09 *

Variables Var % Var %ci
Niveles Var. % mensual Var. % anual . ar. 7o Var. % anual ar. 7ocinco
trimestral meses
AreaTotal (m2)| 1.238.333 -4.6% -1,8% 13,3% -25,1% -1,1%
Vivienda 928.686 -1,9% 6,9% 16,9% -24.1% 10,2%
VIS 435.040 75,1% 255,4% 64,0% 10,3% 43,4%
No VIS 493.646 -29,3% -33,9% 2,0% -32,2% 0,5%
OtrosDestinos 309.647 -12,0% -21,0% 4 2% -27,6% -23,6%
Numerode
viviendas 12.433 25,9% 38,5% 21,6% -15,9% 14,5%
VIS 7.694 86,9% 235,8% 48.,4% 9,0% 38,4%
No VIS 4.739 -17,8% -29,1% 3,2% -28,6% 0,3%

Fuente: DANE, Calculos Departamento Econdmico de CAMACOL
*Este periodo corresponde a los cinco meses desde la implementacion de la medida, comparado con el periodo de cinco

meses anterior.




En septiembre, se vendieron 2.500 unidades de vivienda mas que el

CANMACOL

promedio. Al comparar abril-sept.09 frente a octubre 081 marzo09, hay
un incremento de 51% en las ventas (61% en VIS; 43% en No VIS)
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Departamentos incluidos: Antioquia, Bogota y Cundinamarca, Caldas, Risaralda y Valle del Cauca.
Fuente: Coordenada Urbana.
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El indicador de rotacidon trimestral mantiene una tendencia a la

baja. En septiembre 2009 se ubica en 4,4 meses, sobresale en
VIS, con 3,4 meses

Rotacidén trimestral
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Departamentos incluidos: Antioquia, Bogot4 y Cundinamarca, Caldas, Risaralda y Valle del Cauca.
Fuente: Coordenada Urbana.
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En promedio después de tener vendido el 63% de las unidades,
los constructores inician construccion
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Departamentos incluidos: Antioquia, Bogota y Cundinamarca, Caldas, Risaralda y Valle del Cauca.
Fuente: Coordenada Urbana.
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En agosto, 6% de la oferta disponible corresponde a viviendas
totalmente construidas

Unidades terminadas por vender
Participacion en oferta total septiembre 2009
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Departamentos incluidos: Antioquia, Bogot4 y Cundinamarca, Caldas, Risaralda y Valle del Cauca.
Fuente: Coordenada Urbana.
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Inversion: el sector productivo del pais sigue realizando
Inversion en edificaciones

Millones de pesos contantes del afio 2000
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Fuente. Cuentas Nacionales Trimestrales, DANE

Nota: Hace referencia a las compra menos las ventas (incluyendo la construccidn por cuenta propia) que realizan las
unidades productivas en edificaciones
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Inversion: los flujos de inversion extranjera directa en el sector
han sido crecientes desde 2004

Inversion extranjera, millones de dolares y porcentaje

Inversién Extranjera - Sector Construccion —Participacion % en el total IED
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Fuente. Banco de la Republica.
Nota: Corresponde a inversiones de Ingenieria y Construccion



