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Colombia: el ciclo econdmico enfrenta su fase recesiva

1995-2009, variacion % anual del PIB trimestral a precios constantes de 2000
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La actividad econdmica puede ser medida desde
dos oOpticas

1. La demanda

A Consumo de los hogares y del gobierno
A Inversion publica y privada
A Balance del sector externo: exportaciones menos importaciones

2. La oferta

A Renglones de actividad econémica
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Adicionalmente, los motores de la demanda se desaceleraron €™
el primer trimestre de 2009

2007:1 - 2009:1, variacién anual del PIB a precios constantes de 2000, porcentaje
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El consumo de los hogares, pero hay un repunte en la  “**"™*
confilanza

2002- 2009, Consumo Hogares (var. % anual) e Indice de Confianza del Consumidor i ICC-(balance)
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Fuente: DANE y Fedesarrollo (EOC)
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El déficit fiscal presenta aumentos acordes con la ejecucion d
gasto publico y la reduccion de los ingresos tributarios

2000-2009(e), deficit fiscal Sector Publico Consolidado como porcentaje del PIB
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Nota: (2009*) corresponde al cierre del primer trimestre de 2009 y (2009¢e) corresponde a la estimacion del afio completo.
Fuente: Ministerio de Hacienda.



Sector externo: menor dinamismo del comercio
internacional

Enero -junio 2008 -2009 , variaciéon (%) anual del valor CIF y FOB de importaciones y exportaciones
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La dindmica de la inversién extranjera presenta un menoF &
rtmo de crecimiento

1996-2008, inversion extranjera directa (IED), monto y variacion anual, millones de ddlares y porcentaje
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Fuente: Banco de la Republica, Balanza de Pagos (incluye sector petrolero).
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Las condiciones para la inversion se han deteriorado

2001-2009 I, condiciones econdmicas y sociopoliticas para la inversion, variacion anual (%) del indice de inversion a

precios constantes de 2000, percepcion de los constructores
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Fuente: DANE y Fedesarrollo - Encuesta de Opinién Empresarial (EOE).
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Por el lado de la oferta se registra menor produccion en varios
sectores

2007-2009: | trim. , variacion anual del PIB trimestral a precios constantes de 2000, porcentaje
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Fuente: DANE. Nota: fATotal construcci-no incluye obras civiles vy
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La produccion industrial se desacelera incluso en los renglone§™ "™
mas relacionados con la construccion

Variacion anual (%) de la produccion real, sectores ClIU rev.3 a 3 digitos

Variacion anual de la produccién real por actividades,

duc Variacion anual de la produccion real sin
enero-junio 2009
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Fuente: DANE - Muestra Mensual Manufacturera (MMM).
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El comercio al por menor también muestra sefiales de """
debilidad, incluyendo el canal de ferreterias

Variacion anual de las ventas reales por grupos

enero- junio 2009
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Fuente: DANE - Muestra Mensual de Comercio al por Menor (MMCM).



