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Perspectivas económicas 2009 y 2010: 

¿cambio de tendencia en el sector de la 

construcción?
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¿Qué ha pasado en lo corrido de 2009?

ÁLa crisis ha tenido un fuerte impacto en todas 

las economías del mundo

ÁLos datos recientes muestran signos de 

estabilización de la economía mundial

ÁSe desacelera la caída del PIB, mejora la confianza 

de industriales y consumidores en países del G-7

ÁPosibilidades de crecimiento positivo para 2010



En 2009 la mayoría del mundo sufrirá una recesión. Hacia 

2010 se dará un proceso de recuperación gradual
Proyecciones del PIB, variación % anual

Fuente: WEO, julio de 2009.
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¿Por qué no habrá una recuperación más rápida y 

sostenible en 2010?

ÁLas actuales fuentes de crecimiento de las mayorías de 

las economías son inestables

ÁEstímulos fiscales deberán corregirse: eventualmente habrán 

presiones inflacionarias y sobre las tasas de interés, por el 

elevando nivel de la deuda

ÁEl consumo es fuente de incertidumbre: pocas 

posibilidades de una recuperación franca de la demanda

ÁLento crecimiento del ingreso de los hogares

ÁDeterioro del mercado laboral

ÁRestricciones en las condiciones crediticias

ÁLas exportaciones no son una fuente sólida de 

crecimiento

ÁCon excepción de las dirigidas a Asia Emergente

ÁBrotes verdes de recuperación en China, India y Singapur



EE.UU: el PIB comienza a mostrar mejores resultados 
1990- 2009 II, variación anual del PIB real
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EE.UU: contracción del consumo de los hogares, el comercio y 

la inversión privada
Segundo trimestre 2007-2009, variación anual del PIB trimestral a precios constantes de 2000, porcentaje

Fuente: St. Louis FRED, U.S. Department of Commerce (Bureau of Economic Analysis).
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EE.UU.: la confianza del consumidor tiende a mejorar, pero el 

desempleo sigue al alza
Índice de confianza del consumidor, tasa de desempleo e inflación
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Fuente: Economic Data ïFRED., Bloomberg (con datos del National Association of Home Builders) y Bureau of Labor Statistics, 

U.S Department of Labor.
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EE.UU.: menor ritmo de contracción de la producción 

industrial y del comercio al por menor 
2000-julio 2009, variación anual (%) del valor real de las ventas al por menor y servicios de alimentación e 

índice de producción manufacturera
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Variación real anual de las ventas al por
menor

Las ventas al por menor caen a una tasa 

anual de -8,3% en julio de 2009

La producción manufacturera se contrae a un 

ritmo anual de -1,2%  en julio de 2009
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EE.UU.: el mercado inmobiliario muestra leves señales de 

recuperación
2000-junio 2009, índice Case-Shiller (principales 20 ciudades) y variación anual
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Un poco de historia: los ciclos del mercado de la vivienda 

suelen ser de larga duración
Ciclos descendentes del mercado de vivienda durante las últimas tres décadas en el nivel internacional

Fuente: Servicio de Estudios Económicos de BBVA. Situación Inmobiliaria España, julio de 2008.

País

Precios reales de vivienda Inversión en vivienda / PIB

Duración del 

ciclo (años)

Caída promedio 

(%)

Duración del 

ciclo (años)
Caída promedio 

acumulada (%)

Australia 6 -,91 2,2 -1,5

Dinamarca 4 -24,2 4,0 -3,0

Finlandia 2 -40,3 9,5 -3,5

Francia 2 -10,3 5,3 -1,3

Irlanda 3 -11,2 4,0 -2,6

Italia 4 -35,5 4,0 -0,6

Holanda 3 -19,0 5,0 -1,7

Nueva Zelanda 5 -12,8 2,3 -0,6

España 4 -18,7 3,8 -0,7

Suecia 3 -22,9 5,0 -2,7

Reino Unido 3 -24,9 4,8 -1,0

Estados Unidos 3 -10,3 4,0 -2,3

Promedio simple 3,5 -19,9 4,5 -1,8
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La crisis tuvo un impacto más moderado en Colombia 
1995-2009, variación anual del PIB trimestral a precios constantes de 2000
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Por el lado de la demanda, todos los motores se desaceleraron 

en el primer trimestre de 2009 
2007:I-2009:I, variación anual del PIB a precios constantes de 2000, porcentaje



La confianza de los consumidores se deterioró. Los hogares hoy 

consumen menos
2002- 2009, consumo Hogares (var. % anual) e Índice de Confianza del Consumidor ïICC-(balance)
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La tasa de desempleo aumentó y este fenómeno 

inhibirá la recuperación plena del consumo
Enero 2002-julio 2009, tasa de desempleo
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Tasa de desempleo, Total Nacional ïTrimestre Móvil 
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La tasa de desempleo aumentó y este fenómeno inhibirá la 

recuperación plena del consumo
2007-2009, tasa de desempleo


