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El entorno internacional es adverso

= Crisis hipotecaria y financiera de EE.UU. de agosto de 2007, en el
marco de una desaceleracion ya en curso:

= Afecto las condiciones de financiamiento de empresas y familias
= Deterioro el ingreso disponible de los hogares
= Redujo la confianza de consumidores e inversionistas

= Ahora: desaceleracion de Japoén, Inglaterra'y Zona Euro

= Efecto rezagado de la desaceleracion de Estados Unidos e inicio de un
ciclo econdmico contractivo

* Impacto de altos precios de las materias primas (choque de oferta)

= Afecta los costos de producciéon de las empresas

= Se reducen los margenes de beneficios de los empresarios, se desincentiva la
produccion ye emprendimiento de nuevos proyectos

= Afecta el ingreso disponible de los hogares
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EE.UU.: la confilanza sigue empeorando
2000-septiembre 2008, indice de confianza del consumidor y de los constructores
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Fuente: Economic Data — FRED. y Bloomberg con datos del National Association of Home Builders.
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EE.UU.: en gran parte por el desempleo al alza. La desaceleracion
ayudaria a la correccion de la inflacion

Tasa de desempleo desestacionalizada y variacion anual del IPC total e IPC sin energia (%)
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En agosto 2008:
IPC total: 5,4%
IPC sin alimentos y energia: 2,5%
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Fuente: Bureau of Labor Statistics, U.S Department of Labor.
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En agosto 2008 la tasa de desempleo
fue 6,1%. El sector de la construccion
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EE.UU.: cae la produccion industrial y el comercio al por menor

2000-septiembre 2008, var. % anual del valor real de las ventas al por menor y servicios de alimentacion e

Indice de produccion manufacturera

Variacion real annual de las ventas al por
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La produccion manufacturera cae a una tasa
anual de -13,9% en septiembre de 2008

Fuente: Economic Data — FRED.
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EE.UU.: los precios de la vivienda seguirian cayendo en 2009

Variacion % anual del indice de precios de vivienda (composite 20) a julio de 2008 y perspectivas a
noviembre de 2009

Variacion anual indice de precios de vivienda
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Fuente: St. Louis FED — Universidad de Michigan y Standard & Poor’s; Chicago Mercantile Exchange .



50

CANMACOL

EE.UU.: menor dindmica del crédito

| del crédito de consumo y comercial (%)

, variacion anua

1995-agosto 2008
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Fuente: Economic Data — FRED.
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EE.UU.: la elevada exposicion al mercado bursatil por parte de los

hogares tambien es un riesgo a la sostenibilidad del consumo privado
indices bursétiles Dow Jones y Nasdag, enero 2002=100
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El mercado bursatil muestra una gran expectativa ante la aprobacion del plan
de rescate financiero

Fuente: www.eleconomista.es .
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El dolar comenzo a fortalecerse frente a un gran nimero de monedas
Tasa de cambio representativa del mercado TCRM (COP/US$) y EUR/US$
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Fuente: Superintendencia Financiera y Banco Central Europeo.
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Producto de la desaceleracion de los paises desarrollados, ¢estamos ante el

inicio de la correccion y estabilizacion de los precios de los productos basicos?
Evolucion del precio del petroleo WTI*, enero 2006-agosto 2008
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* Referencia para Colombia en la Bolsa de Estados Unidos.
Fuente: Bolsa de Nueva York.
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Efectos de la crisis filnanciera

= Las grandes potencias economicas europeas siguen
Inyectando liquidez a sus mercados

= Nacionalizacion o la venta a precios de descuento de varios
bancos (rescate del banco belgo-holandés Fortis, el britanico
Bradford, Bingley y el franco-belga Dexia)

= E| Banco de Japon inyectd US$11.300 millones en el mercado
monetario por onceavo dia consecutivo

= EI Banco Central Europeo otorgd créditos a un dia por
US$50.000 millones

= Union Europea propone la creacion de un sistema comun de
garantias de los depdsitos bancarios del publico
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Efectos de la crisis financiera en Colombia

= Las condiciones actuales de la economia colombiana son mas
favorables en comparacion a las de la década de los noventa, sin
embargo, el impacto se podria dar en el sector financiero y real

= La Superintendencia Financiera estima que el sistema financiero

colombiano no tiene una exposicion significativa. De los $14,7 billones

del portafolio que esta invertido en entidades en el exterior, $2,4
billones se encuentran en bonos del Tesoro estadounidense

= En particular, el efecto es casi nulo en los ahorradores de los fondos de

pensiones, ya que son inversiones a largo plazo y las reservas para
proteger estos recursos aumentaran

= Debido a la bancarrota de Lehman Brothers, los fondos de pensiones
colombianos registraron una pérdida por $55.000 millones, lo que
representa 0,097% del total de recursos que administra estas
entidades
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Efectos de la crisis financiera en Colombia

= El impacto mas inmediato se dara por la via de las exportaciones
(hoy es el rubro con mayor dinamica)
= Estados Unidos en nuestro principal socio comercial

= Restriccion en el acceso al crédito: los exportadores tienen lineas de
credito con bancos en el exterior

= Precios de los productos basicos

* Impacto en nuestras exportaciones tradicionales (carbén, petréleo y su
derivados, café, ferroniquel), y

« Una caida del precio del petréleo afectaria negativamente a Venezuela,
nuestro segundo socio comercial

* Precios de los indices accionarios y de los bonos TES
Desvalorizacion de activos?
 Flujos de capital y endeudamiento externo:

« EI credito probablemente se restringiria para las economias
emergentes, Colombia es una de ellas

« Menor liquidez y encarecimiento del crédito
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Contenido

Aspectos determinantes de la coyuntura economica
colombiana

= Crecimiento econdmico: por el lado de la demanda y la oferta

= Evolucion de los precios y tasa de cambio

= Crédito y costo de financiamiento
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PIB Colombia: la desaceleracion en el ritmo de crecimiento
de la economia es evidente

Marzo1995-junio 2008, variacion anual (%) del PIB trimestral a precios constantes de 2000
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Fuente: DANE, calculos Departamento de Estudios Econdmicos CAMACOL.
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Consumo e inversion siguen siendo los rubros con mayor moderacion en

el ritmo de expansion durante el segundo trimestre de 2008
Mar 2006-Mar2008, variacion anual (%) del PIB trimestral a precios constantes de 2000

Exportaciones

Importaciones

Inversion

PIB

Consumo hogares

Consumo gobierno

4,9

15,1

Porcentaje

Jun-06
Jun-07
® Jun-08

22,3

Nota: la contribucion a la variacion anual de la demanda en junio de 2008 fue: 2,9 puntos porcentuales (p.p.) del PIB, 2,2
p.p. de las importaciones, 1,8 p.p. del consumo, 1,8 p.p. de la inversion y 1,5 p.p. de las exportaciones.

Fuente: DANE.
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La confianza de los consumidores es alta, pero niveles menores
gue en 2007

Noviembre 2001-agosto 2008, ICC (indice) y balance porcentual de respuestas

- - -Vivienda, balance % respuestas —ICC (indice), eje derecho
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Fuente: Encuesta de Opinidn del Consumidor Fedesarrollo, pregunta 10 ¢cree usted que es un buen momento para comprar
vivienda?”, balance % de respuestas ‘buen momento”, “mal momento”, “ni bueno ni malo”. ICC: Indice de Confianza del
Consumidor: promedio de los distintos indices de la encuesta.



_<€> N9
CANMACOL -

Segun la percepcién de los empresarios, las condiciones para la
Inversion son menos favorables

2000-mayo 2008, condiciones economicas y sociopoliticas para la inversion, indice de inversion 2000=100
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Fuente: EOE-Fedesarrollo y DANE.
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El mercado laboral ya esta sintiendo los efectos de una
menor actividad economica

2001/1V-2008/11, miles de ocupados, total nacional y sector construccion

-== Total nacional - Sector construccion (eje derecho)
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Nota: Los trimestres se organizan de la siguiente manera: primer trimestre diciembre-febrero, segundo trimestre marzo-mayo,
tercer trimestre junio-agosto y cuarto trimestre septiembre-noviembre.
Fuente: DANE.
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Las exportaciones han sido jalonadas, principalmente, por los mayores

precios de los productos basicos

Enero-julio 2008, variacion anual (%) del valor FOB y toneladas métricas de las exportaciones

®m Toneladas métricas ' Valor FOB

Petréleo y sus derivados _ 21,5

112.1
Exportaciones tradicionales W 3,6
62,1
5 (0,3)

Carbon 128

i W 35
Exportaciones totales 427

Café B 10,2

31,9 Valor FOB del total

exportaciones, enero-julio

Exportaciones no tradicionales 118 243 2008:
' US$22,9 miles de millones

Ferroniquel (41,3) (5,3) =

Porcentaje

Exportaciones tradicionales: café, carbon, ferroniquel, y petréleo y sus derivados.
Fuente: DANE.
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Segun paises de destino, las exportaciones totales muestran una dinamica
muy positiva. Estados Unidos es el principal socio de Colombia

Exportaciones totales segun destino enero-julio 2008, variacion anual (%) y participacion en el total exportado

Chile

Estados Unidos
Dem. Hem. Ocec.
Resto Paises
Venezuela
México

Union Europea
Ecuador

Peru

Fuente: DANE.
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US$22,9 mil millones
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Por tipo, las exportaciones no tradicionales se dirigen principalmente al

mercado venezolano

Exportaciones no tradicionales segun destino enero-julio 2008, variacion anual (%) y participacién en
el total exportado
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Unidén
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Fuente: DANE.
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En el segundo trimestre de 2008 el Unico sector que no se
desacelerd fue el de mineria

Junio 2006-junio 2008, variacion anual (%) del PIB trimestral a precios constantes de 2000

® Jun-06 = Jun-07 = Jun-08
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Fuente: DANE.
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El sector edificador, por su parte, sigue expandiéndose

Marzo1994-junio 2008, PIB edificaciones y variacion anual (%), miles de millones de pesos constantes de
2000 y porcentaje

PIB edificaciones —Var. Anual (eje derecho)
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Fuente: DANE, calculos Departamento de Estudios Econdmicos CAMACOL.
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Los excesos de demanda y los choques de oferta (alimentos y
combustibles) contindan generando presiones inflacionarias

2003-agosto 2008, variacion anual (%) IPC total, alimentos y sin alimentos

- = = Total

Sin alimentos

Nucleo 20 e Transables (24,7%) No transables (36,8%)
L . - Regulados (9%)
Sin alimentos perecederos, combustibles y servicios
publicos
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Nota: los porcentajes entre paréntesis corresponden a la ponderacién en el IPC total.
Fuente: DANE y Banco de la Republica, calculos Departamento Estudios Econdmicos CAMACOL.
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Las medidas de politica monetaria buscan evitar una espiral de

precios y salarios
Expectativas de inflacion 2008 y 2009

8%
—Expectativa media a 12 meses

7% —— Expectativa media a final de 2008 Encuesta del Emisor: los encuestados en

septiembre de 2008 esperan que la inflacion
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Fuente: Encuesta del Banco de la Republica 'y Encuesta de Opinion Financiera BVC-Fedesarrollo (expectativas proximos

seis meses). Encuesta BVC-Fedesarrollo a bancos, corporaciones financieras, aseguradoras, fondos de pensiones, fondos
de valores y comisionistas de bolsa.
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Desde julio el peso colombiano viene presentando una depreciacion
continua

TRM y balance de respuestas expectativas de pesos colombiano
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Banco de la Republicay Fedesarrollo.

ITCRIPP NT: indice de tasa de cambio real de bienes no transables deflactado por IPP.
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Politica monetaria: la actual tasa de interés de intervencion
del Banco de la Republica es de 10% (2% real)

= Los incrementos sucesivos en la tasa de interés adoptados desde
abril de 2006 y aumentos del encaje bancario han moderado la
expansion de la demanda agregada

= Septiembre 19: el Emisor mantuvo su tasa de interés de
intervencion en 10%
= El menor dinamismo de la actividad econdmica es mayor al esperado

= La inflaciébn de no transables sin alimentos ni regulados cayo por segundo mes
consecutivo

= Condiciones monetarias mas apretadas
= Agudizacion de la crisis financiera internacional, en especial en Estados Unidos
= Desde julio el peso entré en una senda de depreciacion

= La politica monetaria futura dependera de la situacion internacional,
del comportamiento y proyecciones de la inflacion y el crecimiento

Fuente: Comunicado de Prensa, Junta Directiva de Banco de la Republica septiembre 19 de 2008.
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La actividad crediticia mantiene su desaceleracion, aunque la de la

modalidad de consumo supera la de los otros segmentos
Variacion real anual % (IPC base agosto 2008=100)

==Total ---- Comercial Consumo —— Hipotecaria+TC

48

Porcentaje

Mar-97
Nov-97
Jul-98
Mar-99
Nov-99
Jul-00
Mar-01
Nov-01
Jul-02
Mar-03
Nov-03
Jul-04
Mar-05
Nov-05
Jul-06
Mar-07
Nov-07
Jul-08

Fuente: Superintendencia Financiera y Titularizadora Colombiana, calculos Departamento de Estudios Econémicos CAMACOL.
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Mayor prudencia en las politicas de otorgamiento de crédito: la calidad
de cartera registra signos de estabilizacion, en especial, la hipotecaria

Indicador de calidad de cartera (ICC) = Cartera vencida / Cartera bruta

Comercial ---- Consumo Hipotecaria ——Total - Microcrédito

9,0

7,0

5,0

Porcentaje

3,0

1,0

Ene-05
Abr-05

Jul-05
Oct-05
Ene-06
Abr-06

Jul-06
Oct-06
Ene-07
Abr-07

Jul-07
Oct-07
Ene-08
Abr-08

Jul-08

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos Departamento de Estudios Econémicos CAMACOL.
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Los desembolsos hipotecarios (variable flujo) para VIS
evidencian el mayor impacto al caer a una tasa anual de -13,3%

1999-2008, desembolsos acumulados a agosto de cada afio y crecimiento real anual (%)

Desembolsos VIS Desembolsos No VIS
Ml Monto ——Crecimientoreal anual Monto ——Crecimientoreal anual
980
130 88
2.940
840
86 , 2520 48
700 §
o
g 2.100
560 42 9 o o
g 2 3
£ 5 1680 g E
g = 3
420 s E o
2 & 2 1260 =
(%]
280 =
= 840 -32
-46
140 420
-90 . 72
o0 [e)) o - o~ (a2} < wn (Vo] N~ 0 o0 o)) o — o o™ < wn [(e} ~ 0
(o)) o)) o o o o o o o o o o)) o)) o o o o o o o o o
2 & 8 &8 & & & & R & 8§ 2 2 8 8 & & & & & & &

Nota: Los desembolsos VIS y No VIS incluyen las nuevas colocaciones de recursos para adquisicion y construccion de vivienda.
Fuente: Superintendencia Financiera, calculos Departamento Estudios Econdmicos CAMACOL.
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Desembolsos por M2 aprobado de vivienda se mantienen por

encima de los $300 mil

1999-2008, desembolsos individuales a pesos de julio de 2008 / Area licenciada M2 (promedio movil 3 meses)

400

340

280

220

Miles de pesos/M2

160

100

339 336
278
14
<t < L0 L0 Ts) © © © I~ I~ I~ o) 0
< Q@ < < Q@ < <? Q@ Q@ < Q@ Q@ <
c 5 o c 5 o c 5 o c 5 o c
o 3} 3} o
S ) S ) S ) S ) S
> O L > O L > O L > O L >

Fuente: DANE y Superintendencia Financiera, calculos Departamento Estudios Econdmicos CAMACOL.
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Se incrementa el costo del crédito para adquisicion de vivienda,
pero en téerminos reales aun son favorables

Tasa de interés nominales de los préstamos para adquisicion de vivienda (E.A.%)*

Préstamos denominados en pesos Préstamos denominados en UVR
——NOVIS ——VIS 20 —No VIS —VIS
19,4 )
18,4 112 11,5
17,4
) 10,7
o 1702 104
S 16,4 16,7 ¢
c [¢]
8 8
5 154 g 96
14,4
8,8
13,4
12,4 8.0 © © © ~ ~ ~ @ @ @
s 8 & 5 &5 5 3 3 8 ? 3 2 ¥ T 2 % I 9
(0] > o ) > o Q > [e) c © () c 3] @) [ (1] [=)]
c T [} c © © c T > L S ) w p n w = <
wo = o 4w = @ = g R Y S S S S Ry S
8 IS 8 g 8 8 8 8' g o o o o o o o o N

* Corresponde al promedio ponderado por monto desembolsado para los establecimientos de crédito.
Fuente: Superintendencia Financiera, célculos Departamento Estudios Econémicos CAMACOL.
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Indicadores lideres del sector edificador

Licencias de construccion

Despachos de cemento

Muestra mensual manufacturera y comercio al por menor
Costos de la construccion de vivienda
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= Indicadores lideres del sector edificador
= Licencias de construccion
= Despachos de cemento
= Muestra mensual manufacturera y comercio al por menor
= Costos de la construccion de vivienda



<> LN@

CANMACOL. =# anos

Licencias de construccion: sigue un buen nivel de actividad, pero
a menor ritmo en comparacion con 2007

Enero 2000- julio 2008, variacion anual (%) del area licenciada acumulada doce meses

mmm= Total =—Vivienda - - -Industria —— Comercio

120
100

Porcentaje

Jul-00
Jul-02
Jul-03
Jul-04
Jul-05
Jul-06
Jul-07
Jul-08

Ene-00
Ene-01
Ene-02
Ene-03
Ene-04
Ene-05
Ene-06
Ene-07
Ene-08

Fuente: DANE, céalculos Departamento Estudios Econdmicos CAMACOL.
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Las licencias para No VIS son las determinantes, aunque preocupa

cada vez mas la dinamica del segmento VIS
Enero 2000-julio 2008, variacion anual (%) del area licenciada acumulada doce meses

mmm Total vivienda ——VIS ----NO VIS

50

Porcentaje

Jul-00

Nov-00
Jul-01

Nov-01
Jul-02

Nov-02
Jul-03

Nov-03
Jul-04

Nov-04
Jul-05

Nov-05
Jul-06

Nov-06
Jul-07

Mar-01
Mar-02
Mar-03
Mar-04
Mar-05
Mar-06
Mar-07
Nov-07
Mar-08

Jul-08

o
S
L
©
=

Fuente: DANE, célculos Departamento Estudios Econémicos CAMACOL.



_ <> N0

CANMACOL

Las unidades de vivienda aprobadas VIS ratifican esa preocupacion

1999-julio 2008, unidades de vivienda aprobadas para construccion segun tipos, acumulado doce meses

—VIS —NO VIS
100

80

60

40

Miles de unidades

20

Jul-00
Jul-01
Jul-02
Jul-03
Jul-04
Jul-05
Jul-06
Jul-07
Jul-08

Ene-00
Ene-01
Ene-02
Ene-03
Ene-04
Ene-05
Ene-06
Ene-07
Ene-08

Fuente: DANE, célculos Departamento Estudios Econémicos CAMACOL.
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Constructores: la percepcion de situacion actual es buena, pero las
expectativas a seis meses se deterioran

1997-2008, balance de respuestas de constructores sobre situacion actual de la empresa y expectativas
economicas del pais

— — Situacion actual de la empresa —— EXxpectativas econémicas

60%

40%

20%

0%

-20%

Balance de respuestas

-40%

-60%

97-1
97-IV
98-
98-1V
99-11
99-1VvV
00-11
00-1Vv
01-l1
01-1Iv
02-11
02-1Vv
03-11
03-1VvV
04-11
04-1v
05-11
05-1VvV
06-11
06-1V
07-l1
07-1vV
08-11

Fuente: Fedesarrollo, Encuesta de Opinion Empresarial (EOE).



_<€> NGO
CANMACOL

Despachos de cemento tambieén moderan su ritmo de crecimiento: el
acumulado enero-agosto de 2008 aumento a una tasa anual de 3,5%

1980-julio 2008, despachos de cemento al mercado interno, millones de toneladas métricas (Tm) y var.% anual

Despachos —Var. Anual (eje derecho)

10 40
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8,3 30
8 7.2
@ 6.1 20
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Ene-ago 07
Ene-ago 08

Nota: segun el modelo de consumo de cemento de ICPC aproximadamente 40% del consumo de cemento corresponde a la
actividad edificadora.
Fuente: ICPC, célculos Departamento Estudios Econémicos de CAMACOL.
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Industria modera su ritmo de expansion incluyendo las actividades

relacionadas con la construccion
Enero-julio 2008, variacion anual (%) de la produccion real, sectores CIIU rev.3 a 3 digitos

Magq.uso especial

Actividades de edicion

Otros prods. alimenticios

Sustancias quimicas basicas, fibras sintéticas y artificiales
Tejidos y articulos de punto y ganchillo
Vidrio y sus productos

Papel, cartén y sus productos

Magq.y aparatos eléctricos

Prendas de vestir, confecciones

Total sin trilla

— Prods.minerales no metalicos
——> Partes y piezas de carpinteria para construcciones
—> Fabr.prods.elaborados de metal
Bebidas

— Hierro y acero

Aparat.uso doméstico

Partes, piezas y accesorios para vehiculos
Fabr.muebles

Fabricacién de calzado

Aserrado de madera, hojas de madera
Arts.viaje, bolsos y articulos similares
Mag.uso general

Eg.radio, tv y comunic.

Carrocerias para vehiculos

Vehiculos

(28,0) (21,00 (14,00 (7,00 - 70 140 21,0 28,0

Porcentaje

Fuente: DANE-Muestra Mensual Manufacturera (MMM).
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El comercio al por menor se desacelera, incluyendo el rubro de
ferreteria, vidrios y pintura

Variacion real anual (%) del comercio al por menor segun grupos de mercancias

Variacion real anual del comercio por grupos, Variacion real anual del total comercio minorista,
Ene-jul 2008 Ene04-jul08
Computadores 24,0
Libros, papeleria
Ferreteria, vidrios y pinturas 19,0
Vehiculos
Lubricantes vehiculos o 140
.(F )
Calzado y cuero %
(&)
Total comercio minorista )
a 90
Repuestos vehiculos
Electrodomésticos 4,8
. 4,0
Alimentos
Textiles
")
Licores y cigarrillos -1,0
- s & 8 8 8 8 5 5 8 3
Uso doméstico 2 = Q = 2 = é = 2 =
W ° W > w w2 w7

Porcentaje

Fuente: DANE-Muestra Mensual de Comercio al por menor (MMCM).
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La inflacidn ha afectado los costos de construccion, lo cual hace

mas exigente la gerencia de los negocios bajo preventa
Enero 2001-agosto 2008, variacion anual (%) de ICCV (total y por grupos de costo) e IPC

—Total ICCV —— Materiales Mano de obra ——Magquinariay equipo ----1PC

16,0
14,0
12,0
10,0

8,0

Porcentaje

6,0
4,0
2,0

0,0

Jul-04

Ene-01
Ago-01
Mar-02
Oct-02
May-03

Dic-03
Feb-05
Sep-05
Abr-06
Nov-06
Jun-07
Ene-08
Ago-08

Nota: La ponderacion del indice de Costos de Construccion de Vivienda (ICCV) es materiales de construcciéon 66,1%, mano de
obra 28,5% y maquinaria y equipo 5,4%.
Fuente: DANE.
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Contenido

= Balance de riesgos y proyecciones 2008 y 2009
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Proyecciones: Colombia creceria 4,7% en 2008 y 4,5% en 2009,
segun el consenso de los analistas

m 2008 2009

Dresdner Bank
Banco de Bogota
Credit Suisse
Fedesarrollo
Bulltick
Citigroup
Corficolombiana
—> Consenso (promedio) 4,5%/1)7%
Global Insight
CELSA (Klein-UNAM)
IDEA Global
ANIF
Bancolombia

BBVA

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7%

Fuente: Departamentoto Estudios Econdmicos de CAMACOL y Consensus Forecasts, septiembre de 2008.



<> N9

CANMACOL. = Afos

Nuestros principales socios comerciales se desaceleraran
en 2009

2005-2009py, crecimiento del PIB real

12,0

10,0

@
o

6,0

Porcentaje

4,0

2,0

0,0

® Venezuela ™ Ecuador = México mEE.UU m ZonaEuro

10,3 10,3

2005 2006 2007 2008py 2009py

Fuente: Consensus Forecast de septiembre de 2008 y proyecciones encuesta Bloomberg de septiembre de 2008 para

Estados Unidos.
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Balance actual de riesgos sobre el desempeio de la
actividad constructora

El sector edificador sequira reduciendo su ritmo de expansion a

ritmos mas sostenibles, en linea con la desaceleracion de la
economia colombiana

= Positivos (actualmente = Negativos (potenciales,

vigentes):

ordenados de mayor a menor

probabilidad):

Ingresos laborales .
Ingresos de capitales

Politica de seguridad !
Desembolsos de créditos !

Disponibilidad de tierras
urbanizables

Desempleo

Indice de Costos de la
Construccion de Vivienda

Tasas de interés
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A pesar de la desaceleracion, hay factores de soportes a la
expansion del sector edificador

= Entorno macroecondmico favorable:

= Lareduccidn de las presiones inflacionarias permitira la
normalizacion de la politica monetaria

= Las familias tendran acceso a mejores condiciones de
financiacion
= Factores demograficos

= |La dinamica poblacional genera un enorme reto y oportunidad
dentro del mercado de crédito hipotecario

= Mas del 55% de la poblacion se encuentra en el rango de menos de
30 anos.

= De acuerdo con el Censo en 2005 la poblacion de Colombia era de
45,4 millones y se espera que ascienda a 52,6 en 2020.

= Politica publica de promocion de la VIS
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Colombia: los grupos con edad de adquirir una vivienda aumentaran,
reto y oportunidad dentro del mercado de crédito hipotecario

Grupos quinguenales de edad

Poblacion 2005 Poblacion 2020
80Y MAS 80Y MAS

75-79 75-79

70-74 70-74

65-69 65-69

60-64 60-64

55-59 55-59

50-54 50-54 -
o 45-49 45-49 0
= 40-44 10-44 5
% 35-39 18 ) 2 2 1 . 9 35-39 %
g o mills. mills. TR
w 25-29 25-29

20-24 20-24

15-19 1519

10-14 10-14

59 59
0-4 0-4
0 1.600 3.200 4.800 0 1.600 3.200 4.800
Miles de habitantes Miles de habitantes

Fuente: Censo 2005-DANE.
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Proyecciones: CAMACOL espera, luego de excelentes resultados en
2007, que la actividad constructora del pais se ubique en una senda de
menor crecimiento relativo

v’ La actividad constructora crecié a una tasa anual de 0,3% en el segundo
trimestre de 2008 como resultado de la contraccion que presentd el
desempefio de las obras civiles

v CAMACOL estima para el cierre de 2008 la convergencia del sector hacia
una tasa de crecimiento sostenible en el rango entre 2,3% vy 5,3%

2007 2008 py 2009 py
PIB de Colombia 75% 3,0-50% 2,8-48%

PIB del sector de la

. 13,3% 2,3-53% 2,1-41%
construccion

Py: proyecciones.
Fuente: Departamento Estudios Econémicos CAMACOL.
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Proyecciones: |la cartera seguira desacelerandose

Variacion anual (%) de la cartera por modalidad

® Jul-08 = Dic-08 py

23,2
22,4

Porcentaje

Total Consumo Comercial  Hipotecaria Microcrédito

Py: proyectado.
Fuente: Superintendencia Financiera, calculos Departamento Estudios Econémicos CAMACOL.
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Actividad edificadora en Colombia:
situacion actual y perspectivas

Cristina Gamboa
Director de Estudios Econdmicos, CAMACOL
Bogota, octubre 3 de 2008
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CONDICIONES DE USO

La Camara Colombiana de la Construccion procura que los datos suministrados en las

“Presentaciones”, publicadas en su pagina web y/o divulgadas mediante medios electronicos, mantengan altos
estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el punto de vista legal o de
cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién, conveniencia, contenido
y/o usos que se dé a la informacion y a los documentos que aqui se presentan.

La Camara Colombiana de la Construccion tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion
0 por errores en la misma, en particular por las discrepancias que pudieran encontrarse entre la version
electrénica de la informacion publicada y su fuente original.

La Camara Colombiana de la Construccion no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto la informacion
publicada no puede considerarse como una recomendacion para la realizacién de operaciones de construccion,
comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto.

Los vinculos a otros sitios web se establecen para facilitar la navegacion y consulta, pero no implican la
aprobacion ni responsabilidad alguna por parte de la Camara Colombiana de la Construccién, sobre la
informacion contenida en los mismos. En consideracion de lo anterior, la Camara Colombiana de la
Construccién por ningun concepto sera responsable por el contenido, forma, desempefio, informacién, falla o
anomalia que pueda presentarse, ni por los productos y/o servicios ofrecidos en los sitios web con los cuales se
haya establecido un enlace.

Se autoriza la reproduccion total o parcial de la informacion contenida en esta pagina web o documento, siempre
y cuando se mencione la fuente.




