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Recientes anuncios de politica econdmica

= Reforma Constitucional
= Temas de politica y justicia

= Definicion e implementacion de obras de infraestructura
= Corredores prioritarios de competitividad y de comercio exterior
= Aeropuertos, ferrocarriles, inversion portuaria y transporte masivo
= Implementacion de metas sociales: salud, educacion, nutricion y
vivienda social
= Macroproyectos y vivienda para desplazados son prioridad

= Reforma tributaria territorial (Minhacienda)

= Racionalizar los impuestos que cobran los departamentos y municipios
= Diagnéstico Minhacienda: mas de 20 tipos de impuestos dispersos y costosos para empresarios
= Profundizar la austeridad fiscal

= No se presentara una reforma laboral o reforma tributaria de
simplificacion
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Recientes anuncios de politica econdmica

Recorte gasto publico 2008: $1,5 billones en funcionamiento,
iInversion y servicio de la deuda

= Déficit GNC baja a -3,1% PIB (antes -3,3% PIB) y déficit consolidado a -1% PIB
(antes -1,4% PIB) en 2008

= Reduccién de necesidades financiamiento: subastas $10,5 billones en 2008
(antes $12 billones)

= Control de capitales extranjeros de corto plazo transitorio

= Transitoriedad: impulso para el mercado de renta variable y mejora para tasas
de bonos soberanos TES

= Promocion mercado de combustibles alternativos y reglamentacion
legal para aprovechar los recursos originados por esta actividad

= Apoyos fiscales y financieros como estimulo para la produccion de
alimentos
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Contenido

= Sjtuacion actual de la economia
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PIB Colombia: la desaceleracion de la economia fue mas

fuerte de lo esperado en el primer trimestre de 2008
1995-2008/1, variacion % anual del PIB real, 2000=100
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Fuente: DANE, calculos Departamento de Estudios Economicos CAMACOL.
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Inversion y consumo de los hogares fueron los rubros con mayor
moderacion en el ritmo de expansion en el primer trimestre de 2008

2006/1-2008/1, variacion % anual del PIB real, precios constantes de 2000
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Fuente: DANE.
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La confianza de los consumidores es alta, pero niveles menores que en
2007

Noviembre 2001-junio 2008, ICC (indice) y balance porcentual de respuestas

——Vivienda, balance % respuestas —|CC (indice), eje derecho
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Fuente: Encuesta de Opinion del Consumidor Fedesarrollo, pregunta 10 ¢ cree usted que es un buen momento para comprar
vivienda?”, balance % de respuestas “buen momento”, “mal momento”, “ni bueno ni malo”. ICC: Indice de Confianza del
Consumidor: promedio de los distintos indices de la encuesta.
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La condiciones para la inversion se deterioran segun la
percepcion de los empresarios

2000-mayo 2008, condiciones para la inversion

—Econdmicas —— Sociopoliticas
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Fuente: EOE-Fedesarrollo.
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Exportaciones totales

Enero-abril 2008, variacion % anual valor FOB y toneladas métricas de las exportaciones

= Var. % anual toneladas métricas m Var. % anual valor FOB

Exportaciones totales

Exportaciones tradicionales

Café
Carbdn -10.6
Ferroniquel 178

Petroleo y sus derivados 99,3

Exportaciones no tradicionales

-40 -20 0 20 40 60 80 100 120
%

Fuente: DANE.
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Las exportaciones totales muestran una dinamica muy positiva

Exportaciones totales de Colombia segun destino, var. % anual enero-abril 2008 y part. % segun
paises en el total exportado

Part. %
Chile — 111,4%  1,9%
Venezuela [ 55,8% 14,9%
Estados Unidos e 53,69 37,5%
Resto Paises [N 30,1% 21,7%
Dem. Hem. Occ. [ 27,0% 1,7%
México N 25 9% 1,7%
Unién Europea [N 21,5% 15,1%
Perd [N 12,6% 2 4%
Ecuador _ 10,10/? 3.8%
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Fuente: DANE.
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Las exportaciones no tradicionales se dirigen principalmente al

mercado venezolano

Exportaciones no tradicionales de Colombia segun destino, var. % anual enero-abril 2008 y part. % en

el total exportado sequn pais destino

Part. %
Venezuela 54,9% 31,5%
Union Europea 24,5% 8,5%
Chile 23,2% 1,8%
Estados Unidos 19,0% 19,7%
Resto paises 16,3% 21,7%
México 13,9% 3%
Ecuador 9,8% 8%
Peru 9,1% 4,4%
Dem hem. Occ. -4,9% 1,2%
-1CI)% 0% 1(;% 20I% 30I% 4C;% SC;% 6(;%

Fuente: DANE.
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Las importaciones de materiales de construccion crecen a tasas
considerables

Importaciones totales de Colombia segun CUODE, var. % anual enero-abril 2008 y part. %

/ Part. %
Bienes de capital para agricultura _48,5% 0,3%
——> Materiales de construccién _43’5% 2,6%
Bienes de capital para industria —28,7% 22%
36,1%
Materias primas y porductos intermedios _25,0%
Bienes de consumo no duradero _23,3% 8,1%
Equipo de transporte _2115% 12,7%
Bienes de consumo duradero 14,6% 10.5%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Fuente: DANE.
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En el primer trimestre de 2008 construccion fue el Unico

sector que presentod una contraccion
2006/1-2008/1, variacién % anual del PIB real, 2000=100

m06-1 mO7/-1 =08l

30% -
20% -
10% -
0% -
o e o fe [ o < S @ @
o S ) I et = o) o c —
7 S
10% | £ 2 = 9 5 E > S 3 7
- o s O = @ o O ®
= 5 o IS 5 o
o)) = o o)
< 8 I9 L
-20% - [
-30% - |

Construccion

Fuente: DANE.
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El area licenciada total se redujo -4,4% anual en enero-
mayo de 2008

1998-mayo 2008, licencias aprobadas para construccion segun destino, millones de metros cuadrados
mVIS ®ENoVIS =Otros destinos
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Fuente: DANE, céalculos Departamento de Estudios Econdmicos CAMACOL.
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Licencias de construccion: sigue un buen nivel de actividad, pero
a menor ritmo en comparacion con 2007

2000- mayo 2008, var. % anual del area licenciada acumulada doce meses
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Fuente: DANE, céalculos Departamento Estudios Econdmicos CAMACOL.
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Las unidades de vivienda aprobadas estan en un nivel favorable

1999-mayo 2008, unidades de vivienda aprobadas para construccion segun tipos, acumulado doce meses
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Fuente: DANE, calculos Departamento Estudios Econémicos CAMACOL.
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Los destinos otro no residencial y bodega mostraron el mayor

crecimiento anual en enero-mayo 2008
Enero—mayo 2008, part. % licencias por destinos en el total, var. % de licencias por destino

Part. % por destinos en el area total

licenciada, periodos enero-mayo de cada afio

= Vivienda = Hotel = Educacion E Religioso
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Admon. Pablica
Social
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-100%

Fuente: DANE, calculos Departamento de Estudios Economicos CAMACOL.

Enero-mayo 2008

140,9%

129,1%

128,7%

-7,5%
-9,5%

-12,1%

0% 100% 200% 300%




E*®W50

Despachos de cemento: entre enero-junio de 2008 crecieron a una
tasa de 4,5% anual

1980-junio 2008, despachos de cemento al mercado interno, millones de toneladas métricas (Tm) y var.%

anual
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Nota: segun el modelo de consumo de cemento de ICPC aproximadamente 40% del consumo de cemento corresponde a la
actividad edificadora. Fuente: ICPC, célculos Depto. Estudios Economicos de CAMACOL.
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Industria: modera su ritmo de expansion y las actividades
relacionadas con la construccion siguen creciendo

Enero-mayo 2008, var.% anual real produccion, sectores ClIU rev.3 a 3 digitos

Anos

Magq.uso especial

—> Partesy piezas de carpinteria para construcciones
Actividades de edicion

Otros prods. alimenticios

Sustancias quimicas basicas, fibras sintéticas y artificiales
Prendas de vestir, confecciones

Tejidos y articulos de punto y ganchillo
Vidrio y sus productos

Papel, carton y sus productos

Total sin trilla

—> Prods.minerales no metalicos
——>  Fabr.prods.elaborados de metal
Mag.y aparatos eléctricos

—> Hierroy acero

Partes, piezas y accesorios para vehiculos
Aparat.uso doméstico

Bebidas

Fabr.muebles

Aserrado de madera, hojas de madera
Fabricacion de calzado

Arts.viaje, bolsos y articulos similares
Carrocerias para vehiculos

Mag.uso general

Eq.radio, tv y comunic.

Vehiculos

-30,0%  -20,0%  -10,0% 0,0% 10,0% 20,0% 30,0%

Fuente: Dane-Muestra Mensual Manufacturera (MMM).
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El comercio al por menor relacionado con la actividad edificadora
también crece con dinamismo

Enero-mayo 2008, var. % real anual comercio al por menor seguin grupos

Total comercio minorista 1,81
Computadores 32,88
Ferreteria, vidrios y pinturas __ 11,16
Libros, papeleria | 7,79
Lubricantes vehiculos 4,34
Vehiculos 3,08
Calzado y cuero 2,49
Licores y cigarrillos 2,41
Repuestos vehiculos 0,32
Electrodomeésticos 0,29
Alimentos -0,63
Textiles  -1,70

Uso doméstico  -1,93

-5 0 5 10 15 20 25 30 35

Var. % anual

Fuente: Dane-Muestra Mensual de Comercio al por menor (MMCM).
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El mercado crediticio reduce su ritmo de expansion y hay evidencia de

problemas de mayor deterioro de la calidad de la cartera de consumo
Var.% real anual (IPC base mayo 2008=100)

Cartera por tipo de modalidades Cartera vencida/Cartera total
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Fuente: Superintendencia Financiera, calculos Depto. Estudios Econdmicos CAMACOL
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Se incrementa el costo del credito para adquisicion de vivienda

Tasa de interés de los préstamos para adquisicion de vivienda (E.A.%)*

= AROS

19,4
18,4
17,4
16,4

Porcentaje

15,4
14,4
13,4
12,4

* Corresponde al promedio ponderado por monto desembolsado para los establecimientos de crédito.

Préstamos denominados en pesos

—No VIS

—VIS

06-Ene-06

17-Abr-06

27-Jul-06

05-Nov-06

14-Feb-07

26-May-07

04-Sep-07

14-Dic-07

24-Mar-08

27-Jun-08

6,8
6,2

Porcentaje

12,0

11,2

10,4

9,6

8,8

8,0

Préstamos denominados en UVR

—No VIS —VIS

06-Ene-06

17-Abr-06

27-Jul-06

Fuente: Superintendencia Financiera, célculos Depto. Estudios Econémicos CAMACOL.
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Se reduce el empleo en el sector construccion

2001/1V-2008/11, miles de ocupados, total nacional y sector construccion

--- Total nacional = ——Sector construccion (eje derecho)

19.000 - - 1.000
18.000 - - 900
17.000 - - 800
16.000 700
2 I 2HIT=2FJIT=E25T =257 =215 =253F
2588358885°333°882858885555°8¢8

Fuente: DANE.
*Nota: Los trimestres se organizan de la siguiente manera: primer trimestre diciembre-febrero, segundo trimestre marzo-mayo,
tercer trimestre junio-agosto, cuarto trimestre septiembre-noviembre.
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Repunte de los costos de construccion, de la mano con la
Inflacion
2001-junio 2008, var. % anual de ICCV (total y por grupos de costo) e IPC

—Total ICCV ——Materiales Mano de obra ——Magquinariay equipo --- IPC
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Var. % anual junio
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Fuente: DANE. Nota: La ponderacion del indice de Costos de Construccion de Vivienda (ICCV) es materiales de construccion
66,1%, mano de obra 28,5% y maquinaria y equipo 5,4%.
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Proyecciones: Colombia creceria 5,% en 2008 y 4,7% en 2009,
segun el consenso de los analistas

m 2008 = 2009

Dresdner Bank

Banco de Bogota

Credit Suisse

Fedesarrollo

Bulltick

Citigroup

Corficolombiana
——> Consenso (promedio) ’ 05,1%

Global Insight

CELSA (Klein-UNAM)

IDEA Global

ANIF

Bancolombia

BBVA

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7%

Fuente: Depto. Estudios Econémicos de CAMACOL y Consensus Forecasts, julio de 2008.
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Proyecciones de area licenciada: los destinos mantendran la
desaceleracion en su ritmo de crecimiento

2006-2008py, var. % anual del area licenciada acumulada doce meses

m2006 =2007 m2008py

24 9
Total area 18,7
11,2
27,0
Industria 76,2
59,7
399
COficina 59.3
53,2
4.6
Otros* 20.9
29,7
. 65,2
Comercio 15,9
8,6
22,0
Vivienda 15,7
6,2
Porcentajes

Fuente: DANE, céalculos Departamento Estudios Econémicos CAMACOL. Fecha de la prediccion XX.

(*) Incluye los destinos de bodega, hotel, educacion, hospital, administracion publica, religioso, social y otro no residencial.

Nota 1: Las cifras para 2008 corresponden al promedio de la tasa de variacién anual del area licenciada en los Gltimos doce meses. Es importante mencionar que para el primer trimestre de
2008 se utilizaron los datos observados y para el periodo abril-diciembre son proyecciones Camacol.

Nota 2: La composicién del area licenciada para los Gltimos doce meses a mayo es vivienda 70,3%, comercio 12,4%, oficina 4,1%, industria 3,7%, bodega 2,7%, educacién 1,8%, hotel
1,7%, social 0,8%, religioso 0,7%, administracién publica 0,4%, hospital 1,3% y otro no residencial 0,1%.
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CONDICIONES DE USO

La Camara Colombiana de la Construccion procura que los datos suministrados en las

“Presentaciones”, publicadas en su pagina web y/o divulgadas mediante medios electronicos, mantengan altos
estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el punto de vista legal o de
cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacién, conveniencia, contenido
y/o usos que se dé a la informacion y a los documentos que aqui se presentan.

La Camara Colombiana de la Construccion tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion
0 por errores en la misma, en particular por las discrepancias que pudieran encontrarse entre la version
electrénica de la informacion publicada y su fuente original.

La Camara Colombiana de la Construccion no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto la informacion
publicada no puede considerarse como una recomendacion para la realizacién de operaciones de construccion,
comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto.

Los vinculos a otros sitios web se establecen para facilitar la navegacion y consulta, pero no implican la
aprobacion ni responsabilidad alguna por parte de la Camara Colombiana de la Construccién, sobre la
informacion contenida en los mismos. En consideracion de lo anterior, la Camara Colombiana de la
Construccién por ningun concepto sera responsable por el contenido, forma, desempefio, informacién, falla o
anomalia que pueda presentarse, ni por los productos y/o servicios ofrecidos en los sitios web con los cuales se
haya establecido un enlace.

Se autoriza la reproduccion total o parcial de la informacion contenida en esta pagina web o documento, siempre
y cuando se mencione la fuente.




